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Wirtuale.pl S.A. w Kielcach dzialajac zgodnie z art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych, udost¢gpnia do publicznej wiadomosci dokument
zawierajacy informacje o ofercie publicznej nowych akcji Spotki serii H, w rozumieniu art. 2 lit.
d w zw. z art. 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia Dyrektywy 2003/171/WE, ktéra nie jest objeta obowigzkiem sporzadzenia
prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego.

PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
W TYM INFORMACJE FINANSOWE

I. Emitent:

Wirtuale.pl SA. z siedzibag w Kielcach (adres: ul. Olszewskiego 6, 25-663 Kielce), jest
wpisana do rejestru przedsi¢gbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
pod nr KRS 0000420481, posiada NIP 9591436448 oraz numer REGON 291211910 i
posiada kapitat zakladowy optacony w calos$ci w wysokos$ci 631 504,50 ztotych.

II. Dane kontaktowe:

tel.: +48 602 441 996
e-mail: emisja@wirtuale.pl
strona internetowa: wirtuale.pl, uti.pl

IIL. Data powstania Emitenta:

Spétka zostata wpisana do Rejestru przedsi¢biorcow krajowego Rejestru Sagdowego z dnia
18 maja 2012 roku

IV. Podstawowa dzialalnos¢ Emitenta (wg PKD):

Dziatalno$¢ portali internetowych (kod PKD: 63.12 Z)

V. Zarzad Emitenta:

Prezes zarzadu - Wojciech Korona, Wiceprezes zarzadu - Dariusz Korona

VI Rada nadzorcza Emitenta - czlonkowie:

Barbara Korona, Agnieszka Szymczyk-Korona, Adam Kaczmarski
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Stan akcjonariatu przed emisja akcji Serii H:

Kapital zakladowy Spéiki przed emisja wynosit 631.504,50 zl (stownie: szes$éset
trzydziesci jeden tysigcy piecset cztery ztote i pie¢dziesiat groszy) i dzielit si¢ na:

a)
b)
c)

d)

g)

1.101.500 (stownie: jeden milion sto jeden tysi¢cy pigéset) akcji zwyktych imiennych
serii A, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (pig¢dziesiat groszy) kazda,

21.538 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy pieéset trzydziesci osiem) akcji zwyklych
imiennych serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pi¢¢dziesiat groszy) kazda,

18.000 (stownie: osiemnascie tysigcy) akcji zwyktych imiennych serii C, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piec¢dziesiat groszy) kazda.

36.500 (stownie: trzydziesci szes¢ tysiecy pigéset) akcji zwyktych imiennych serii D, o
wartosci nominalnej 0,50 zt (pieé¢dziesiat groszy) kazda.

40.000 (stownie: czterdziesci tysigcy) akcji zwyklych imiennych serii E, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda.

31.690 (stownie: trzydziesci jeden tysi¢cy szesc¢set dziewiecdziesiat) akcji zwyktych
imiennych serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pigcdziesiat groszy) kazda.

13.781 (stownie: trzynascie tysiecy siedemset osiemdziesiat jeden) akcji zwyktych
imiennych serii G, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (pig¢dziesiat groszy) kazda.

Akcjonariat Emitenta po emisji Serii H:

Przy zalozeniu, ze wszystkie subskrybowane akcje serii H zostang nalezycie objete i
optacone, kapitat zakladowy Spotki bedzie wynosit 661.504,50 ztotych i bedzie sktadat si¢

Z:

a)
b)
c)

d)

g)

h)

1.101.500 (stownie: jeden milion sto jeden tysiecy pi¢éset) akcji zwyklych imiennych
serii A, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (pi¢¢dziesiat groszy) kazda,

21.538 (stownie: dwadzies$cia jeden tysiecy pigcset trzydziesci osiem) akcji zwyklych
imiennych serii B, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pi¢¢dziesiat groszy) kazda,

18.000 (stownie: osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych imiennych serii C, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pi¢¢dziesiat groszy) kazda.

36.500 (stownie: trzydziesci szes¢ tysigcy pigéset) akcji zwyktych imiennych serii D, o
wartosci nominalnej 0,50 zt (pi¢édziesiat groszy) kazda.

40.000 (stownie: czterdziesci tysigcy) akcji zwyklych imiennych serii E, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda.

31.690 (stownie: trzydziesci jeden tysiecy sze$¢set dziewiecdziesiat) akcji zwyklych
imiennych serii F, o warto$ci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda.

13.781 (stownie: trzynascie tysigcy siedemset osiemdziesiat jeden) akcji zwyktych
imiennych serii G, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pig¢dziesiat groszy) kazda.

60.000 (slownie: szes§¢dziesiat tysiecy) akcji zwyklych imiennych serii H, o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda.
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Informacje finansowe

Na podstawie analizy biezacych i historycznych sprawozdan finansowych, mozna
pozytywnie oceni¢ kondycje finansowa oraz zmiany zachodzace w strukturze
majatkowo-kapitatlowej Spéiki.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2021 warto$¢ majatku Spotki wyniosta 7,08 mln zt.

[stotne zmiany zaszly w strukturze pasywow, co ma istotne znaczenie w kontekscie
dalszego rozwoju Spotki oraz jej kondycji finansowej. W ujeciu rok do roku nastapit
wzrost wartosci kapitatu wlasnego spotki o 41,16%. Jednocze$nie wraz ze wzrostem
kapitatow wiasnych spoéiki redukcji ulegly jej zobowigzania krétkoterminowe. Ich udziat
w strukturze pasywOw zmniejszyt si¢ z poziomu 32% do 19%. w 2021 roku nastapit takze
spadek ogdlnej sumy zobowigzan o 6,18% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

W dtugookresowej perspektywie, spotka od 2011 roku notuje wzrost przychodow ze
sprzedazy produktéw. W 2020 nastapit spadek przychodéw o 16% w pordwnaniu do
roku poprzedniego, jednak juz w Il kwartale 2021 spo6tka przekroczyta wartos¢ sprzedazy
za caty 2020 rok, osiagajac przychdd o wartosci 13,5 mln zt. Natomiast w calym 2021 roku
spotka wypracowata rekordowe przychody ze sprzedazy w wysokosci 22,8 mln zt. Staty,
coroczny wzrost przychodow notowany jest ze sprzedazy ustug UTL.PL, na ktorej spétka
opiera swdj strategiczny cel rozwoju. Przychody z pozostatej dziatalnos¢ spotki takze
generuja wzrost wolumenu sprzedazy, z niewielkimi wahaniami w relacji rok do roku.
Pomimo licznych naktadéw i inwestycji na rozwoj dziatalnosci UTL.PL, spotce udaje si¢
generowa¢ zysk netto. W 2021 roku, w poréwnaniu do roku poprzedniego, nastapit
wzrost zysku netto o 84,79%.

W obszarze poziomu zadtuzenia sytuacja spétki Wirtuale.pl prezentuje si¢ bezpiecznie.
Spadek udziatu dtugu krotkoterminowego w catkowitym zadluzeniu znajduje pozytywne
przetozenie w ocenie poziomu zadluzenia i jego struktury oraz zapewnia wigksza
elastyczno$¢ w zacigganiu przyszlych zobowiazan.

Sytuacja spotki pod wzgledem plynnosciowym prezentuje si¢ relatywnie dobrze, za§ wraz
ze splata naleznosci z tytutu dostaw i ustug moze ulec dalszej poprawie. Utrzymanie
odpowiedniego poziomu kapitalu obrotowego pozwoli zapewni¢ wilasciwe relacje
pomiedzy tempem wzrostu firmy, jej sprzedazy, a poziomem majatku obrotowego.
Pomimo poniesienia znaczacych nakladéw na rozwéj dziatalnosci majatek Spoéiki oraz jej
kapitat wlasny jest rentowny. Kierunek zmiany tych wskaznikéw $§wiadczy o zdolnosci
Spotki do generowania wyzszych zyskéw, zaréwno w krotkim, jak i dtugim horyzoncie
czasowym.

Tres¢ aktualnego rocznego sprawozdania sp6tki za rok 2021 znajduje si¢ na stronie www
Spoiki, pod adresem: wirtuale.pl/relacje-inwestorskie oraz na stronie poswigconej emisji
akcji w dziale “Dokumenty do pobrania”.

Wykorzystanie srodkéw pochodzacych z emisji akcji serii H
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Srodki pochodzace z emisji akcji serii H zostana przeznaczone w szczegdlnosci na
realizacje ponizszych priorytetow:

1. Rozbudowa platformy MultiCloud - nowe abonamentowe produkty komplementarne
2. Rozwoj technologiczny poprzez:

- Rozbudowa automatycznych narze¢dzi ERP

- Budowa Inteligentnej platformy WebProdukcji

3. Rozbudowa $wiadomosci marki poprzez:

- Wazrost liczby klientéw abonamentowych

- Inteligentny crosselling

INFORMACJE O OFEROWANYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
ORAZ O WARUNKACH i ZASADACH TE]J OFERTY

L. Podstawa prawna emisji

Emisja nowych akcji Spéiki serii H jest prowadzona na podstawie:

1) art. 446 § 1. w zw. z art. 447 § 1 zd. drugiewzw. z art. 430 § 1 wzw. zart. 431 § 1 i art. 453 §
1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 12 ust. 9 Statutu Spotki

2) uchwaty nr 1/10/2022 Zarzadu Spo6tki z dnia 07.10.2022 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego;

3) uchwaty nr 2/10/2022 Zarzadu Spotki z dnia 07.10.2022 r. w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru nowych akcji Spétki w catosci;

4) uchwaly nr 3/10/2022 Zarzadu Spoéiki z dnia 07.10.2022 r. w sprawie zmiany statutu Spoiki;

5) Uchwaty nr 01/10/2022 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 06.10.2022, w sprawie wyrazenia
zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru nowych akcji
Spoiki serii H w catosci

IL. Tryb emisji akcji

Emisja nowych akcji Spéitki serii H jest prowadzona w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu
art.431 §2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks Spétek Handlowych;

III. Podstawowe dane o emisji akcji

Kapitat zakladowy Spotki zostanie podwyzszony z kwoty 631.504,50 zl (stownie: sze$éset
trzydziesci jeden tysiecy piecset cztery ztote i pigédziesiat groszy) do kwoty od 634.004,50 zt
(stownie: szes¢set trzydziesci cztery tysigce cztery ztote i pigédziesiat groszy) do 661.504,50 zi
(stownie: sze$Cset szes§cdziesiat jeden piecset cztery ztote i piecdziesigt groszy) tj. o kwote od
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2.500 ztotych do 30.000 ztotych w zaleznosci od ilosci objetych akcji. Przedmiotem emisji jest od
5000 do 60000 akcji zwyktych imiennych serii H, o warto$ci nominalnej 0,50 zt o numerach od
1 do 60000.

IV. Cena emisyjna akcji

Cena emisyjna 1 (jednej) akcji serii H wynosi 25 zlotych.

V. Minimalny prog emisji akcji

Uznaje si¢. ze emisja nowych akcji oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki doszty do
skutku, jezeli zostanie subskrybowane i nalezycie optacone co najmniej 5000 nowych akcji
Spéiki serii H o tacznej wartosci nominalnej 2500 ztotych oraz wartosci emisyjnej 125000
ztotych.

VL Prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy

Dotychczasowi akcjonariusze Spétki zostali pozbawieni prawa poboru nowych akcji Spéiki serii
H w catosci na podstawie uchwaty nr 2/10/2022 Zarzadu Spoéiki z dnia 07.10.2022 r. w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Sp6tki prawa poboru nowych akcji Spétki w catosci
oraz uchwaty nr 1/10/2022 Rady Nadzorczej Sp6tki z dnia 06.10.2022 r. w sprawie wyrazenia
zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru nowych akcji Spoétki
serii H w catosci.

VII. Termin do zapisywania si¢ na akcje

Termin do zapisywania si¢ na nowe akcje Spotki serii H rozpoczyna si¢ w dniu 14 pazdziernika
2022 r.i konczy w dniu 14 grudnia 2022 r.

VIII. Zapisy na akcje

Zapisy na akcje serii H sg przyjmowane przez Spotke w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej. Zapis na akcje w formie pisemnej wymaga wypekienia i zlozenia zamoéwienia za
posrednictwem strony emisja.uti.pl oraz wlasnor¢cznego podpisania Formularza zapisu
przygotowanego i udostgpnionego przez Spotke w 2 (dwdch) egzemplarzach, z ktorych 1 (jeden)
przeznaczony jest dla subskrybenta, a 1 (jeden) dla Spéiki. Formularz zapisu na akcje
sporzadzony w formie pisemnej powinien zosta¢ dorgczony na adres Spotki (ul. Olszewskiego 6,
25-663 Kielce), przy czym w razie przestania zapisu za posrednictwem poczty decyduje dzien
otrzymania zapisu przez spéike. Zapis na akcje w formie elektronicznej wymaga wypeitnienia i
ztozenia zamoOwienia za posrednictwem strony emisja.uti.pl oraz opatrzenia kwalifikowanym
podpisem elektronicznym Formularza zapisu przygotowanego i udost¢pnionego przez Spotke.
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Formularz zapisu na akcje sporzadzony w formie elektronicznej powinien zosta¢ dorgczony na
adres elektronicznej skrzynki pocztowej Spoiki (emisja@wirtuale.pl)

IX. Wplaty na akcje

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania wplat na akcje jest wylacznie Spdétka. W celu
prawidlowego optacenia akcji serii H nalezy dokona¢ przelewu s$rodkéw pienigznych na
rachunek bankowy Spoéiki, w wysokosci odpowiadajacej iloczynowi ilosci akcji danej serii
wskazanej w wypetionym formularzu zapisu na akcje oraz cenie emisyjnej 1 (jednej) akcji
danej serii, w okreslonym powyzej terminie do zapisywania si¢ na akcje. Przez dzien oplacenia
akcji serii H, uwaza si¢ dzien uznania rachunku bankowego Spotki. Optacenie akcji serii H po
uplywie okres§lonego powyzej terminu do zapisywania si¢ na akcje powoduje bezskutecznos¢
ztozonego zapisu na akcje.

X. Okres zwiazania zapisem na akcje

Zapis na akcje jest nieodwotalny. Osoby dokonujace zapisu na akcje serii H sa zwigzane
ztozonym zapisem od chwili jego ztozenia Spotce. Subskrybenci przestaja by¢ zwigzani ztozonym
zapisem na akcje H, jezeli podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoitki nie zostanie zgloszone do
Sadu rejestrowego w terminie 6 (szes¢) miesigecy od powzigcia uchwaty nr 1/10/2022 Zarzadu
Spoéiki z dnia 07.10.2022 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w ramach
kapitatlu docelowego lub terminie 1 (jeden) miesiac od dokonania przydziatu na akcje.

XI. Przydziatl akcji

Przydziat na akcje zostanie dokonany w terminie dwoch tygodni od wskazanego powyzej
koncowego terminu zapisywania si¢ na akcje. Przydziat na akcje dokonywany jest przez Spotke w
sposéb uznaniowy. Ogloszenie o przydziale akcji zostanie opublikowane w terminie jednego
tygodnia od przydziatu akcji.

PODSTAWOWE INFORMACJE O PLANOWANYM SPOSOBIE WYKORZYSTANIA SRODKOW
UZYSKANYCH Z EMIS]I PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

L. Cele inwestycyjne

1. Rozbudowa platformy MultiCloud - nowe abonamentowe produkty komplementarne
w technologiach: webTechnologies, Cloud Storage, eCommerce Automation, CyberSecurity
oraz BigData Analytics. Inwestycja pozwoli na zaoferowanie naszym klientom produktow
komplementarnych, tym samym zwigkszy ARPU z jednego klienta. Dostosowanie oferty
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MultiCloud do wybranych rynkéw zagranicznych - lokalizacja wybranych produktéw na
rynkach zagranicznych.

. Rozwéj technologiczny poprzez:

Rozbudowa automatycznych narzedzi ERP (CRM, Sale, Production), wykorzystujacych
technologie ML oraz BD do efektywnego wykorzystywania zasob6éw spoéiki oraz potencjatu
bazy klientow. Inteligentny system do zwigkszania konwersji na wtasny uzytek w obrebie
wlasnych baz uzytkownikow i klientéw oraz automatyzacja proceséw sprzedazy i produkgji.
Budowa Inteligentnej platformy WebProdukcji - budowa platformy do oferowania,
sprzedazy oraz organizacji i wspomagania produkcji ustug webowych. Platforma w istotny
sposéb zautomatyzuje procesy wyboru przez klientéw zagranicznych produktéw webowych
oraz w inteligentny spos6b wspomoze proces przygotowania i produkgji.

Rozbudowa swiadomosci marki poprzez:

Wzrost liczby Kklientow abonamentowych. Poprzez rozwdj obecnego systemu
pozyskiwania klientéw abonamentowych, poprzez zbieranie leadéw z dziatan
komunikacyjnych oraz poprzez platformy sprzedazowe.

Inteligentny crosselling w celu zwigkszania ARPU poprzez rozbudowe MultiCloud.
Sprzedaz nowych produktéw komplementarnych do obecnych i nowych klientow.

PODSTAWOWE INFORMACJE O ISTOTNYCH CZYNNIKACH RYZYKA

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnos$cig Emitenta

Czynniki ryzyka zwiazane z przyjetg strategia rozwoju i modelem biznesowym

Strategia rozwoju Emitenta zaklada prowadzenie dzialalnosci w 7 obszarach
zaawansowanych technologii. Aktualnie Wirtuale.pl S.A prowadzi dzialalno$¢ w segmentach:
domeny, hosting, webProdukcja, cyberbezpieczenstwo, pozysk lead, konwersja lead i
zarzadzanie. Istnieje mozliwo$¢ ze wybrane ustugi odpadng z oferty emitenta poprzez utrate
partneréw, pogorszenie jakosci lub brak zainteresowania klientow tymi ustugami. Spotka
stawia tez na dynamiczny pozysk nowych Klientow ktéry moze si¢ zmniejszy¢ ze wzgledu na
dziatania konkurencji lub inne niezalezne czynniki zewnetrzne.

b)

Ryzyko zwiazane z poszerzaniem oferty oraz skali dzialalnosci Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta zaklada systematyczne zwiekszanie liczby klientow we
wszystkich segmentach dzialalnosci oraz poszerzanie wachlarza swiadczonych im ushug.
Wplywa to w znaczacy sposob na skale i zakres prowadzonej dziatalnosci, wyznaczajac w
niektorych przypadkach nowe jakosciowo kategorie wyzwan przed Emitentem i jego
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kierownictwem. Wdrazanie nowych ustug wiaze sie, z podwyzszonym ryzykiem popekienia
btedow o charakterze biznesowym, technicznym, jak i organizacyjnym.

Ryzyko zmian zasad rejestracji domen internetowych w Polsce

Domeny internetowe sprzedawane przez Emitenta sa rejestrowane przez Naukowa,
Akademicka Siec Komputerowa (NASK), ktora jest panstwowym instytutem badawczym
nadzorowanym przez Ministerstwo Cyfryzacji RP. NASK pehni role krajowego rejestru nazw
internetowych.

d)

Ryzyko zmian zasad przenoszenia domen internetowych miedzy podmiotami w Polsce

W ocenie Emitenta istniejaca praktyka w zakresie przenoszenia domen jest niekorzystna dla
ich posiadaczy, gdyz opiera sie na koniecznosci generowania specjalnych wnioskow i
uzyskiwania zgody na zmiane, podmiotu prowadzacego obsluge, domeny od firmy ja
obstugujacej. Wprowadzenie regulacji utatwiajacych mozliwosé przenoszenia domen na wzor
rynku telekomunikacyjnego zmienitoby w sposob istotny rynek hostingu, co z jednej strony
wiazatoby sie z ryzykiem odejscia czesci klientow Emitenta do konkurencji, z drugiej dato
szanse na pozyskanie do obshugi czesci klientow podmiotow konkurencyjnych.

Ryzyko zwiazane ze zmianami wynikajacymi z postepu technologicznego

IL

Emitent prowadzi dzialalnosé w obszarach, w ktorych dokonuja sie liczne, czeste i znaczace
zmiany w zakresie dostepnych i stosowanych technologii, zarowno w zakresie ich
udoskonalania, jak i wdrazania catkowicie nowych. Pomimo ciagtego i systematycznego
monitorowania rynku pod katem mozliwych zmian w technologii nie mozna wykluczyc, zZe
technologie, na ktorych dziatalnosé¢ opiera Emitent, stana, sie nieatrakcyjne kosztowo lub
jakosciowo dla klientow Emitenta lub ich odbiorcow koncowych, a Emitent nie zdazay lub nie
bedazie mégt z roznych powodow zastapic ich technologiami oczekiwanymi przez
odbiorcow.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim dzialalnos$¢ prowadzi emitent

Ryzyko zwiazane z pozycja, konkurencyjna Emitenta na rynkach ustug, na ktorych
prowadzi ona dzialalnos¢

Emitent prowadzi dziatalnosé na rynkach, na ktorych panuje duza konkurencja. W wiekszosci
przypadkow ustugi oferowane przez Emitenta zaliczaja sie, do produktow innowacyjnych,
nalezacych do tzw. zaawansowanej technologii. Ze wzgledu na relatywnie krotki okres
funkcjonowania branz, w ktorych dziata Emitent, moga, one ulegac istotnym i dynamicznym
zmianom, jak rowniez moga sie, dokonywac istotne zmiany w zakresie konkurencji. We
wszystkich obszarach, w ktérych dziata Emitent funkcjonujg podmioty o znaczaco wigkszej
skali dziatalno$ci oraz istotnie wigkszych zasobach. Podmioty, z ktérymi konkuruje Emitent,
posiadaja wigc znaczaco wicksze zasoby finansowe i operacyjne.

b)

Ryzyko zwiazane z utrata klientow
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W zakresie $wiadczenia ustug powszechnych Emitent posiada 17,2 tys. abonentéw. Sredni
wskaznik churn (wskaznik odej$cia abonentow) ksztattuje si¢ na poziomie ok. 6%. Poziom
churn jest w duzej mierze niezalezny od dziatan Wirtuale.pl S.A, istnieje ryzyko, ze wskaznik
ten zacznie wzrastac.

c) Ryzyko utraty zaufania klientow

Dzialalnosé¢ Emitenta oraz zdolnos¢ do konkurowania na rynku jest zwiazana z opinia, jaka,
Emitent posiada wsrod klientow i potencjalnych klientow na temat swiadczonych ustug.
Pojawienie sie negatywnych informacji na temat swiadczonych ustug, i w konsekwencji
utrata zaufania klientow moze negatywnie wpltyna¢ na dziatalnosé Emitenta.

d) Ryzyko zwiazane z awaria urzadzen i systemow informatycznych wykorzystywanych
przez Emitenta

Zapewnienie oczekiwanej przez klientow jakosci opiera sie w duzej mierze na prawidtowo
dzialajacych urzadzeniach i sprzecie komputerowym. W prowadzonej dziatalnosci Emitent
stosuje nowoczesne technologie wykorzystujace zaawansowane systemy informatyczne i
telekomunikacyjne pozwalajace na sprawna, realizacje biezacej dzialalnosci, w tym
przechowywanie danych osobowych klientow witasnych oraz klientow zleceniodawcow.
Zaistnienie powaznej awarii wykorzystywanych urzadzen, zniszczenie lub utrata istotnej
czesci lub catosci majatku trwalego nalezacego do Emitenta lub danych zarzadzanych lub
posiadanych przez Emitenta, moze spowodowac czasowe lub dilugotrwale wstrzymanie
czesci lub catosci dziatalnosci i trudnosci w realizacji ustug, w tym juz optaconych.

e) Ryzyko zwiazane z poprawnym funkcjonowaniem infrastruktury hostingowej

W zwigzku z zarzadzaniem infrastruktura informatyczna, w szczegdlnosci serwerami
wykorzystywanymi przez Emitenta, dzialalno$s¢ Emitenta jest narazona na nastepujgce
zagrozenia: zbyt mato miejsca w lokalizacjach serwerowych integratora; zagrozenia realizacji
umowy przez integratora; zagrozenia zwigzane z dostawcami uslug i pracownikami
obstugujacymi serwerownig; ataki ze strony cyberprzestepcow i uszkodzenie infrastruktury
oraz tzw. ataki DDoS, tj. majace na celu blokowanie serwerow, polegajace na kierowaniu na
wybrane serwery bardzo duzego, sztucznie obciazajacego ruchu.

f) Czynniki ryzyka zwiazane z ogdlna sytuacja gospodarcza

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta moze by¢ w mniejszym lub wigkszym stopniu
uzalezniona od koniunktury gospodarczej. Pogorszenie si¢ sytuacji finansowej
przedsigbiorstw spowoduje ograniczenie budzetéw i tym samym zmniejszy potencjalny
popyt na ustugi Emitenta. Pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze réwniez
negatywnie wpltywac na popyt na ustugi oferowane przez uti.pl, poniewaz przewazajaca czg¢s¢
nabywcéw ustug oferowany przez uti.pl to podmioty gospodarcze.

g) Czynniki ryzyka zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw i podwykonawcow
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Zaktécenia wspélpracy z partnerami, dostarczajacymi cze¢s¢ ustug do platformy MultiCloud,
moga wplywa¢ na czasowe lub state ograniczenia oferty uti.pl i tym samym ograniczac¢
przychody Emitenta. Jednocze$nie Emitent czgsciowo odpowiada reputacyjnie za jakos¢
produktéw i ustug $wiadczonych za posrednictwem uti.pl, na ktéra bezposrednio nie ma

wplywu.

h)

Czynniki ryzyka zwiazane ze zmianami przepisow prawnych

Jak kazdy podmiot gospodarczy Emitent jest zobligowany do przestrzegania okreslonych
przepiséw prawnych. Zmiany tych przepiséw moga wplywa¢ negatywnie na funkcjonowanie
Emitenta oraz powodowac¢ koszty wynikajace z koniecznosci z przeprowadzenia dziatan
dostosowawczych. Dodatkowo, w zwigzku ze ztozono$cig przepisow w prawie polskim, moga
pojawic si¢ ewentualne negatywne konsekwencje zwigzane z ich niewtasciwg interpretacja.

Czynniki ryzyka zwigzane ze zmianami i interpretacja przepisow podatkowych
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Szczegbélnym przypadkiem ryzyka zwigzanego z przepisami prawa jest ryzyko zwigzane ze
zmianami oraz interpretacja prawa podatkowego. Wiele uregulowan w tym zakresie jest
ztozona i ich interpretacja niejednoznaczna. Ogdlne zmiany polityki podatkowej w Polsce,
zmiany okreslonych szczegélowych uregulowan, jak réwniez kwestionowanie przez wlasciwe
organy interpretacji i rozwigzan przyjetych przez Emitenta moze mie¢ negatywny wplyw na
sytuacje i wyniki Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Ryzyko zwigzane: wyplata dywidendy w przysztosci

Mozliwos¢ wyptaty dywidendy w przysziosci oraz jej wysokos¢ bedzie zaleze¢ od szeregu
czynnikéw, w tym dostgpnej do podziatu kwoty zysku i kapitaléw rezerwowych (tj.
osiagniecia przez Spoétke dodatnich wynikow finansowych w przysziosci), wydatkow i planow
inwestycyjnych, zyskéw generowanych danym okresie, rentownosci czy stopnia zadtuzenia
Emitenta. Ponadto, zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych, dywidenda jest wyptacana
wylacznie w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie stosowng uchwate
o przeznaczeniu zysku do podzialu pomiedzy akcjonariuszy. Zarzad nie jest zobowigzany do
proponowania Walnemu Zgromadzeniu podjecia takiej uchwaly za dany rok obrotowy. Brak
pewnosci co do mozliwosci wyptat dywidendy i dotrzymania zasad okreslonych w polityce
dywidendowej moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ spéiki, jej sytuacje finansowa, a
takze wyniki dziatalnos$ci Spo6tki i ceng akcji oferowanych.

b)

Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu wymagajacej zmian strategii Spolki

Istnieje ryzyko wynikajace z prowadzenia obecnej emisji akcji oraz przysztych, planowanych
emisji, co prowadzi do rozdrobnienia akcjonariatu i mozliwo$¢ jego niekontrolowanego przez
Spotke obrotu akcjami. Mozliwa zmiana akcjonariatu moze prowadzi¢ do rozbieznosci
dotyczacej dalszego rozwoju Spotki.
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Utrata kontroli nad Spo6tka w wyniku emisji akcji.

Rozdrobnienie kapitatu lub koncentracji duzej czesci akcji przez podmiot zewnetrzny moze
stanowi¢ ryzyko konieczno$ci zmiany strategii i dostosowanie dziatan Spoétki do decyzji
akcjonariuszy, zgodnie ze zmieniong strukturg. W konsekwencji moze to wywrzec
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Spéiki, jej sytuacj¢ finansowa, wyniki lub na wartos¢
spoiki i jej akgji.

IV. Czynniki zwiazane z publicznym inwestowaniem spolecznosciowym - ryzyka
Emitenta
a) Utrata calosci lub czesci kapitalu

Inwestujac w projekt prawdopodobne jest, ze dojdzie do utraty srodkéw finansowych lub nie
uzyska si¢ ponadprzecietnego zysku. Nie nalezy zatem inwestowac¢ srodkow z uszczerbkiem
dla biezacego utrzymania inwestora.

b)

Brak plynnosci

Nabyte akcje charakteryzuja si¢ niska ptynnoscig. Oznacza to trudnos$¢ zbycia akcji w
przewidywalnym, krétkim okresie. Nalezy zaktada¢, iz plynno$¢ ta ulegnie zmianie dopiero
po uzyskaniu przez spoétke statusu podmiotu notowanego na Gieldzie Papieréw
wartosciowych badz rynku New Connect.

Rzadkos¢ dywidend

Wigkszo$¢ podmiotéw poszukujacych finansowania rzadko ptaca dywidendy. Oznacza to. ze
jesli inwestujesz w biznes Emitenta, prawdopodobnie nie uzyskasz zwrotu kapitalu ani
zysku, dopoki nie bedziesz mégt sprzedac swoich akcji. Nawet w przypadku udanego biznesu
jest to mato prawdopodobnie przez wiele lat od momentu dokonania inwestycji.

d)

Rozwodnienie akcji

Oznacza to, ze jesli Spétka pozyska dodatkowy kapital w p6zniejszym terminie, wyemituje
nowe akcje dla nowych inwestoréw, to wowczas nastapi zmniejszenie udziatu dotychczasowy
akcjonariuszy w kapitale i glosach danej Spotki. Te nowe akcje moga réwniez mie¢ pewne
preferencyjne prawa do dywidend, wptywow ze sprzedazy, innych spraw, a korzystanie z
nich moze dziala¢ na niekorzy$¢ inwestora. Moze réwniez ulec rozwodnieniu w wyniku
przyznania opcji pracownikom, ustugodawcom lub niektérym innym osobom. z ktérym
prowadzona jest dziatalno$¢ firmy.

Dywersyfikacja ryzyka

Powinienes inwestowac tylko niewielka cz¢s¢ swojego kapitatu inwestycyjnego w pojedyncza
spotke. Wiekszo$¢ kapitatu powinna by¢ inwestowane w bezpieczniejsze, bardziej ptynne
aktywa. Oznacza to réwniez, ze powiniene$ rozlozy¢ swoje inwestycje pomigdzy wiele firm,
zamiast inwestowaé w pojedynczg spotke.
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Emitent o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg i przy dolozeniu nalezytej starannosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem

faktycznym. |
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